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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen limitados por el festivo en Estados Unidos. En Europa las acciones
se tornan a la baja a medida que los inversionistas esperan la publicacion de las minutas de
la Fed el miércoles. En Asia las operaciones son al alza luego de que el banco central dejara
las tasas sin cambios. Los futuros en Estados Unidos cerraron al alza el viernes . Los bonos
del tesoro en EEUU a 10 ailos operaron en 3.81%. El precio del petréleo opera en USD 83.6
por barril (+0.56%)

A pocos dias de que se cumpla un ano de la invasidon de Rusia a Ucrania, el presidente de
Estados Unidos, Joe Biden, llegdé a Kiev la capital de Ucrania , y se reunié con su homdlogo
Volodimir Zelensky. Biden anuncié 500 millones de délares en ayuda adicional a Ucrania y
adelantd que esta semana anunciara mas sanciones contra Rusia.

Funcionarios estadounidenses abordaron las crecientes tensiones con China después de que
el secretario de Estado, Antony Blinken, se reuniera con el principal diplomatico de China,
Wang Yi, para hablar sobre el globo de China y la postura de la nacién sobre el envio de ayuda
a Rusia. Blinken dijo que “no hay duda” de que con el globo se intentaba participar en una
vigilancia activa.

El Banco de China dejé sin cambios su tasa de préstamo a 1 afo en 3.65. También dejé su
tasa de préstamos a 5 ainos sin cambios en 4.30%, en linea con las expectativas.

Los precios promedio de venta de propiedades residenciales en Reino Unido aumentaron
solo 14 libras (17 ddlares) en febrero desde enero, el aumento mas pequefio registrado en un
mes que normalmente se ven mayores incrementos. En comparacién con el afio anterior, los
precios son un 3.9% mas altos, segln datos del sitio inmobiliario Rightmove.

La Comisidon Reguladora de Valores de China anuncié nuevas reglas que requieren que las
empresas nacionales cumplan con las medidas de seguridad nacional y la ley de proteccion
de datos personales antes de cotizar en bolsa en el extranjero.
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El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, afirmé que en total se adicionaran gastos en
el Presupuesto General de la Nacion (PGN) por $25.4 billones, de los cuales $23.2 son del
Gobierno Nacional Central. La diferencia de $2.2 billones de gasto corresponde a los
establecimientos publicos y se financia con recursos propios de estos como tasas,
contribuciones y multas.

Por otra parte, El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, dijo que es muy posible que
en el largo plazo el pais tenga importar gas desde Venezuela. Si bien Colombia tuvo grandes
descubrimientos de gas el afio pasado, las necesidades de importar gas van a ser menores.

De acuerdo con, el Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales (Ideam), se
estima que el inicio del fendmeno de “El Niiio” inicie durante el trimestre de junio a agosto
y se extienda durante todo el segundo semestre del afo, siendo las regiones Caribe y Pacifico
las que mas probabilidades tienen de presentar sequias.

Segun un reporte del Centro de Recursos para el Analisis de Conflictos (Cerac), en total
fueron 547 mil los colombianos que emigraron el afio pasado, una cifra historica que
representa 2.7 veces el promedio anual desde 2012, que se ubica por debajo de los 200 mil
colombianos por afo.

Comentario de Mercado

El viernes fue otro dia increible en el mercado cambiario, el riesgo inicial en la mayoria
de los mercados se sinti6 en Colombia con una intensidad superior a la del mundo.
Operando hasta el maximo del dia de 4963 pesos, posteriormente, los agentes locales y
los extranjeros vendieron agresivamente délares y empujando la tasa a 4883 pesos.
Parece que los grandes jugadores estaban tomando ganancias o ejecutando
transacciones anteriores y probablemente tratando de comprar en el repunte de
recuperacion. Parece que el nuevo valor de equilibrio se esta situando en 4900 pesos,
por lo que vender cerca de 5000 pesos parece un consenso, con toma de ganancia en
4850 pesos y stop en 5050 pesos.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

PIB (a/a %

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
UsDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos / Canada / Brasil: Festivo

* Zona euro: Confianza del consumidor (10am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1210 -1.3% -9.5% -5.9%
USD/COP 4902 -0.4% 6.4% 1.1%
CDS 5Y 292 1.3% 9.6% 6.5%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D 1M YTD
DXY Index 103.9 0.0% 1.8% 0.3%
EURUSD 1.0680 -0.1% -1.6% -0.2%
GBPUSD 1.2025 -0.1% -3.0% -0.5%
USDJPY 134.12 0.0% 3.5% 2.3%
USDCOP 4902.0 -0.4% 6.4% 1.1%
USDMXN 18.4163 0.2% -2.4% -5.6%
USDBRL 5.1627 -1.1% 1.1% -2.2%
USDCLP 788.00 -0.1% -3.3% -7.4%
USDPEN 3.8443 -0.1% 0.0% 1.0%

Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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